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Центробанк не смог сдержать темпы укрепления рубля на уровне официальных 

прогнозов. Конкурировать с импортом российским производителям будет все труднее. 

Реальный эффективный курс рубля к корзине валют вырос на 10,5%, при этом реальный 

курс рубля к доллару США увеличился на 3,9%, а к евро – на 18,8%.  

 

В 2005 году Центробанку не удалось удержать укрепление рубля в рамках официальных 

прогнозов. «Основными направлениями денежно-кредитной политики на 2005 год» был 

установлен ориентир по укреплению реального эффективного курса рубля за год не более 

чем на 8%. При этом сам Центробанк давал более реалистичные прогнозы – укрепление 

на уровне 10%. Но и они были превышены. Опрошенные «Газетой.Ru» эксперты считают, 

что укрепление рубля в 2005 году, так же как и в предыдущие годы, стало следствием 

ряда объективных факторов. 

 

«Ситуация продолжается уже не первый год. ЦБ не удается сдерживать укрепление рубля 

и достигнуть запланированных показателей. Это объясняется ростом мировых цен на 

нефть, притоком валюты в страну и сильным давлением платежного баланса в сторону 

укрепления рубля», – сказала «Газете.Ru» Ольга Беленькая из ИК «Финам».  

В то же время Антон Струченевский, аналитик «Тройки-Диалога», считает, что удержать 

рост рубля не удалось в первую очередь из-за инфляции: «В номинальном выражении 

рубль не изменился. Укрепление произошло по причине того, что не удалось вписаться в 

цели по инфляционному росту». 

 

Укрепление рубля негативно скажется на некоторых отраслях российской 

промышленности. Однако для экономики в целом этот процесс не представляет серьезной 

опасности.  

«Укрепление рубля сильнее всего скажется на тех отраслях российской промышленности, 

которые находятся в прямой конкуренции с импортом. Привлекательность ввозимых из-за 

границы товаров для потребителей будет возрастать.  

В невыгодной ситуации окажутся экспортеры, хотя при нынешних ценах на 

энергоносители укрепление рубля не станет для них серьезной проблемой», – считает 

Ольга Беленькая. 

 

«Укрепление рубля на 10% не представляет серьезной угрозы для российской экономики. 

Это неизбежный процесс. Рыночный обменный курс почти в два раза ниже курса рубля по 

паритету покупательной способности. Сейчас мы примерно вернулись на уровень начала 

1998 года, однако при этом производительность труда выросла почти на 50%, – отмечает 

Антон Струченевский. – Тот же «индекс бигмака» отражает, что курс рубля занижен 

почти вдвое». 

 

Российский бизнес и население страны пока больше ориентируются не на реальный 

эффективный курс рубля, а на курс доллара. В прошлом году произошло некоторое 



укрепление доллара по отношению к рублю, однако уже в этом году тенденция, скорее 

всего, сменится на обратную.  

«В 2005 году доллар укрепил свои позиции на мировых рынках, поэтому произошло 

некоторое укрепление американской валюты и в отношении к рублю. Но уже в 2006 году 

ситуация должна измениться. Мы прогнозируем, что к концу года доллар будет стоить 

лишь около 27,8 рубля», – считает Ольга Беленькая.  

«Изменение курса рубля по отношению к доллару будет зависеть от того, куда пойдет 

американская валюта в отношении евро. В то же время реальный эффективный курс рубля 

вырастет примерно на 9,5%, то есть в рамках прогнозируемой инфляции», – добавляет 

Антон Струченевский  
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